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Circular OMIClear A05/2014

Contas

Ao abrigo do disposto nos Artigos 45.° e 46.° do seu Regulamento, a presente Circular define a
caracterizagao e os procedimentos de abertura, modificagao, extingdo e acesso a informacao das
Contas de Registo, Contas de Compensacgdo, Contas de Colateral, Contas de Liquidagao
Financeira e Contas de Liquidagao Fisica, no ambito do Servigo sobre Contratos de Derivados de
Eletricidade e do Servigo sobre Contratos de Derivados de Gas Natural.

1. Existem os seguintes tipos de conta na OMIClear:

a)
b)

o O

e

)
)
)

Contas de Registo;

Contas de Compensacéo;
Contas de Colateral;

Contas de Liquidagao Financeira;
Contas de Liquidagao Fisica.

2. Quanto a sua gestdo, nomeadamente no que concerne a sua abertura, modificagcéo e extingéo,
aplica-se o seguinte:

Contas de Registo - sdo geridas pelos Agentes de Registo;
Contas de Compensacao - sao geridas pelos Membros Compensadores;
Contas de Colateral - sdo atribuidas pela OMIClear aos Membros Compensadores;

Contas de Liquidagdo Financeira - sdo atribuidas pela OMIClear aos Agentes de
Liquidacao Financeira;
Contas de Liquidagao Fisica - sao geridas pelos Agentes de Liquidagao Fisica.

3. A OMiIClear assume a posi¢ao de Contraparte Central e Sistema de Liquidagdo no dmbito do
Servigo sobre Contratos de Derivados de Eletricidade e do Servigo sobre Contratos de
Derivados de Gas Natural nas seguintes condigdes:

a)

b)

No ambito das Operagdes resultantes do encontro de ofertas em modo de negociagdo em
continuo ou em leildo num Sistema de Negociagdo de um Mercado com o qual a OMIClear
possua um acordo, a assungao da posicdo de Contraparte Central pela OMIClear é
assumida logo de partida, nomeadamente, no momento do registo das Operacdes que
resultam daquele encontro de ofertas na Plataforma de Compensacéo.

No ambito das Operagcbes cujas contrapartes iniciais sejam os Participantes,
nomeadamente as Operagdes Bilaterais registadas na OMIClear através de um Mercado
com o qual a OMIClear possua um acordo, a assungéo da posi¢ao de Contraparte Central
pela OMIClear decorre da substituigdo da Operagao Bilateral originalmente apresentada
pelos respetivos Participantes por novas Operagdes nas quais a OMIClear atua como
contraparte vendedora face ao Participante comprador e como contraparte compradora
face ao Participante vendedor. Neste caso a posi¢cao de Contraparte Central é assumida
no momento do registo destas novas Operagdes na Plataforma de Compensagéo.

4. O registo na Plataforma de Compensacao ¢é efetuado:

a)
b)

Em Contas de Registo no caso das Operacgoes;
Em Contas de Compensacgao no caso das Posigoes.

5. Em termos de finalidade das Operag¢des a registar, existem dois tipos de Contas de Registo:
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

a) Contas de Registo de Eletricidade - destinam-se ao registo de Operagdes sobre Contratos
de Derivados de Eletricidade, nomeadamente os que se encontram definidos na Circular
OMIClear B14/2014 - Contratos Elegiveis;

b) Contas de Registo de Gas Natural - destinam-se ao registo de Operagdes sobre Contratos
de Derivados de Gas Natural, nomeadamente os que se encontram definidos na Circular
OMIClear B14/2014 - Contratos Elegiveis.

As contas de negociagéo abertas nos Mercados com os quais a OMIClear possua um acordo
estdo associadas a Contas de Registo na sua Plataforma de Compensacéo.

Numa Conta de Registo podem estar registadas Operagbes sobre Contratos provenientes de
mais do que um Mercado.

Os Membros Compensadores sdo as contrapartes da OMIClear nas Operagdes.
Os Membros Compensadores podem ter como clientes:

a) Agentes de Registo;

b) Clientes de um Agente de Registo, sendo que, neste caso, o Agente de Registo atua em
nome e por conta dos referidos Clientes.

c) Clientes que se relacionem diretamente consigo, na situagcdo em que o Membro
Compensador assume o papel de Agente de Registo.

As Contas de Registo destinam-se ao registo de Operagdes junto da OMIClear.

Uma Conta de Registo tem associada uma Conta de Compensacgao, sendo que o respetivo
Membro Compensador é a contraparte da OMIClear nas Operagbes registadas nessa Conta
de Registo.

Uma Conta de Compensacdo tem registadas as Posi¢cdes resultantes das Operacdes
registadas nas Contas de Registo que lhe estejam associadas.

A titulo informativo a OMIClear disponibiliza o calculo de Posi¢cdes também ao nivel da Conta
de Registo.

No que se refere a titularidade, a Conta de Registo é detida:

a) Pelo Agente de Registo, no caso de existir uma relagdo contratual direta entre o Membro
Compensador e o Agente de Registo;

b) Pelos Clientes do Agente de Registo, no caso da relagao contratual direta com o Membro
Compensador ser estabelecida ao nivel dos Clientes, atuando o Agente de Registo em
nome e em representacao dos Clientes.

No caso da alinea a) do numero anterior, quando o Agente de Registo atuar em seu nome
mas por conta do Cliente, o Agente de Registo € simultaneamente contraparte do Membro
Compensador e do respetivo Cliente.

No caso da alinea b) do numero 12, o Agente de Registo ndo se assume como contraparte
nem do Membro Compensador nem do respetivo Cliente.

O Agente de Registo deve segregar em Contas de Registo e Contas de Compensacgao
autonomas as Operagdes efetuadas por conta propria das Operagdes efetuadas por conta de
Clientes.

No que se refere a Contas de Registo de Operagdes de Clientes aplica-se o seguinte:

a) As contas de Clientes tanto podem ter os Clientes identificados, como n&o identificados
perante a OMIClear;
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

b) As contas de Clientes tanto podem ter registadas Operagdes que tenham como
beneficiario um como varios Clientes;

c) Quando, numa mesma Conta de Registo de Clientes, sejam registadas Operacdes de
mais de um Cliente, o Agente de Registo tem de informar os respetivos Clientes desse
facto, em especial dos procedimentos e consequéncias que serao adotados em caso de
incumprimento do referido Agente de Registo ou do Membro Compensador titular e
responsavel pela compensacgéo dessas Operagdes junto da OMIClear.

No que refere ao tipo de liguidacdo no Periodo de Entrega, as Contas de Registo sado
classificadas em Contas de Registo Financeiras e Contas de Registo Fisicas.

A Conta de Compensacéo ligada a Conta de Registo determina o nivel de prote¢do conferida
as Posicdes e Garantias que Ihe estejam associadas.

As Contas de Registo destinadas ao registo de Operagdes sujeitas a posterior transferéncia
give-up, de acordo com o disposto na Circular A08/2014 - Particao Transferéncia Give-Up e
Cancelamento de Operagdes, sdo classificadas como Contas de Registo Diarias.

As Contas de Registo refletem a todo o momento as responsabilidades, financeiras e fisicas,
que advém do registo das Operagdes, nomeadamente ao nivel de:

a) Ajuste diario de Ganhos e Perdas;
b) Valor de Liquidagdo na Entrega;
c) Prémio, relativamente a Contratos de Opgdes;

d) Comissdes devidas a OMIClear e, se for o caso, ao Operador de Mercado onde as
Operacgdes tiveram lugar;

e) Saldo das Operagdes para entrega fisica e liquidagao financeira.

Numa situagao em que um dado Agente de Registo da OMIClear que seja Membro Negociador

do Mercado de Derivados OMIP e atue no Servigo sobre Contratos de Derivados de

Eletricidade, em particular, em Contratos com liquidagcdo por entrega financeira e com

liquidagao por entrega fisica:

a) Caso a OMIClear verifique que esse Agente de Registo registou uma Operacéo sobre um
Contrato de Derivados de Eletricidade com liquidacdo por entrega financeira numa Conta
de Registo Fisica de Eletricidade, tal Operagéo sera transferida pela OMIClear para a
Conta de Registo Financeira de Eletricidade desse mesmo Agente de Registo, ficando a
Posigéo sujeita a uma liquidagao por entrega financeira, conforme definido nas respetivas
Clausulas Contratuais Gerais e na Circular B13/2014 - Liquidagéo no Periodo de Entrega.

b) Caso a OMIClear verifique que esse Agente de Registo registou uma Operac¢éo sobre um
Contrato de Derivados de Eletricidade com liquidagao por entrega fisica numa Conta de
Registo Financeira de Eletricidade, tal Operagao sera transferida pela OMIClear para a
Conta de Registo Fisica de Eletricidade desse mesmo Agente de Registo, ficando a
Posicdo sujeita a uma liquidagdo por entrega fisica, conforme definido nas respetivas
Clausulas Contratuais Gerais e na Circular B13/2014 - Liquidagéo no Periodo de Entrega.

c) Relativamente as Operagdes em Opcdes de eletricidade, estas devem ser registadas em
Contas de Registo de Eletricidade fisicas apenas se o ativo subjacente das Opgdes se
tratar de um Contrato com liquidag&o por entrega fisica.

Numa situagado em que um dado Agente de Registo da OMIClear que seja Membro Negociador
do Mercado de Derivados OMIP atue no Servigo sobre Contratos de Derivados de Gas Natural,
em particular, em Contratos com liquidagdo por entrega financeira e com liquidagao por
entrega fisica:
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a)

Caso a OMIClear verifique que esse Agente de Registo registou uma Operagao sobre um
Contrato de Derivados de Gas Natural com liquidag&o por entrega financeira numa Conta
de Registo Fisica de Gas Natural, tal Operagao sera transferida pela OMIClear para a
Conta de Registo Financeira de Gas Natural desse mesmo Agente de Registo, ficando a
Posicao sujeita a uma liquidagao por entrega financeira, conforme definido nas respetivas
Clausulas Contratuais Gerais e na Circular B13/2014 - Liquidag&o no Periodo de Entrega.

Caso a OMIClear verifique que esse Agente de Registo registou uma Operagao sobre um
Contrato de Derivados de Gas Natural com liquidagao por entrega fisica numa Conta de
Registo Financeira de Gas Natural, tal Operacao sera transferida pela OMIClear para a
Conta de Registo Fisica de Gas Natural desse mesmo Agente de Registo, ficando a
Posicédo sujeita a uma liquidagdo por entrega fisica, conforme definido nas respetivas
Clausulas Contratuais Gerais e na Circular B13/2014 - Liquidag&o no Periodo de Entrega.

25. Numa situagdo em que um dado Agente de Registo da OMIClear que seja Membro Negociador
do Mercado de Derivados OMIP e atue nos dois Servigos: sobre Contratos de Derivados de
Eletricidade e sobre Contratos de Derivados de Gas Natural:

26.

27.
28.

20.

30.

a)

Caso a OMIClear verifique que esse Agente de Registo registou uma Operagao sobre um
Contrato de Derivados de Eletricidade numa Conta de Registo de Gas Natural, tal
Operacao sera transferida pela OMIClear para a Conta de Registo Financeira de
Eletricidade desse mesmo Agente de Registo, ficando a Posigéo sujeita a uma liquidagéao
por entrega puramente financeira, conforme definido nas respetivas Clausulas Contratuais
Gerais e na Circular B13/2014 - Liquidagao no Periodo de Entrega.

Caso a OMIClear verifique que esse Agente de Registo registou uma Operagao sobre um
Contrato de Derivados de Gas Natural numa Conta de Registo de Eletricidade, tal
Operacao sera transferida pela OMIClear para a Conta de Registo de Gas Natural desse
mesmo Agente de Registo, a qual seja compativel com o tipo de liquidagdo no Periodo de
Entrega daquele Contrato, ficando a Posi¢ado sujeita ao tipo de liquidagéo no Periodo de
Entrega definida nas respetivas Clausulas Contratuais Gerais e na Circular B13/2014 -
Liquidagao no Periodo de Entrega.

As Contas de Compensagdo sdo detidas e geridas, nomeadamente no que concerne a

abertura, modificagéo e extingdo, por Membros Compensadores.

Uma Conta de Compensacao pode compensar uma ou varias Contas de Registo.

A titularidade das Posicbes registadas nas Contas de Compensacdo é dos respetivos

Membros Compensadores, sendo que este registo € simultaneo e indissociavel com o registo
das Operacgdes nas Contas de Registo a que se encontrem a cada momento ligadas.

Nos termos do numero anterior, € ao nivel da respetiva Conta de Compensacgao que se efetua
a determinagdo do risco e das responsabilidades de liquidagao financeira das Posigbes
inerentes as Operacgdes registadas nas Contas de Registo por ela compensadas.

As Contas de Compensacao refletem, a todo o momento, o conjunto de direitos e deveres do

Membro Compensador relativamente as Posi¢des abertas, nomeadamente:

Ajustes diarios de ganhos e perdas, durante o periodo de negocia¢ao dos Contratos;
Valor de liquidagdo na entrega, durante o periodo de entrega dos Contratos;

Prémio, relativamente a Contratos de Opgdes;

Margens;
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31.

32.

33.

34.

e) Liquidagao financeira diaria ou extraordinaria;
f) Comissbes devidas a OMIClear e, se for o caso, ao Operador de Mercado onde as
Operacgdes tiveram lugar.

Os Membros Compensadores tém de segregar, em Contas de Compensagao distintas, a
compensagéo das Posi¢des proprias (Contas de Compensagao proprias) da compensagao
das Posigdes de clientes (Contas de Compensacgao de clientes).

Quando, numa Conta de Compensacao de clientes dos Membros Compensadores, sejam
compensadas Contas de Registo de distintos Clientes ou Agentes de Registo, os Membros
Compensadores devem informar de tal facto os Clientes ou Agentes de Registo envolvidos.

Sem prejuizo do disposto nos dois numeros anteriores, um Agente de Registo deve assegurar-
se que o Membro Compensador lhe da conhecimento formal sempre que numa Conta de
Compensagéo associada a qualquer uma das suas Contas de Registo sejam compensadas
posi¢cdes que advenham de outras Contas de Registo.

A OMIClear disponibiliza quatro tipos de contas de compensacgao que se distinguem ao nivel
de protecdo das Posicdes e Garantias que lhes estejam associadas:

a) Contas de Compensagao com Segregacgao Individual;
) Contas de Compensagédo com Segregagao Omnibus;
c) Contas Omnibus Genéricas;
) Contas de Compensacéo Proprias.

Acesso

35.

36.

Uma Conta de Compensagao com Segregacao Individual (CCSI) apenas podera ter associado

um unico cliente, isto €, um unico Cliente ou um Unico Agente de Registo.

Podem aceder a Contas de Compensacgao com Segregagéao Individual, os clientes do Membro

Compensador a quem este preste diretamente servigos de compensagédo, nomeadamente:

a) Os Agentes de Registo que tenham celebrado um Acordo de Compensacdo com o
Membro Compensador;

b) Os Clientes dos Agentes de Registo que possuam um relacionamento direto com o
Membro Compensador, isto € que tenham celebrado um Acordo de Compensagao com o
Membro Compensador;

c) Os Clientes que se relacionam diretamente com o Membro Compensador, quando este
assume o papel de Agente de Registo, nomeadamente para o registo de Operagdes
Bilaterais.

Direitos e Obrigagoes Associados a CCSI
37. A utilizagdo de CCSI confere os seguintes direitos aos clientes do Membro Compensador:

a) Ter as suas Posicbes segregadas de todas as outras Posicbes compensadas pelo
Membro Compensador;

b) Ter as suas Garantias segregadas de todas as outras Garantias do Membro Compensador
e de todas as outras Contas de Compensagao;

c) Transferir a globalidade das suas Posi¢des e das inerentes Garantias para outro Membro
Compensador, desde que:
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38.

39.

40.

41.

42.

i. Nao esteja em incumprimento perante o Membro Compensador detentor da
respetiva Conta de Compensagao;

i. As Garantias que ficardo associadas, direta ou indiretamente a Conta de
Compensacao destino cubram todas as responsabilidades inerentes as Posic¢oes ai
registadas.

d) No caso de Clientes de Agentes de Registo, transferir a globalidade das suas
responsabilidades para outra Conta de Registo, desde que n&o esteja em incumprimento
perante o respetivo Agente de Registo.

Para além das disposicdes aplicaveis aos clientes, estabelecidas nas Regras da
Compensagéo, constituem obrigagbes especificas dos clientes com CCSI:

a) Ter permanentemente cobertas com Garantias as responsabilidades da respetiva Conta
de Compensacgdo, ou seja, assegurar que o respetivo LODcsi seja positivo a todo o
momento, nos termos definidos na Circular B09/2014 — Limites Operacionais;

b) Colaborar com o Membro Compensador na gestdo da CCS];

c) Colaborar, se for o caso, com o Agente de Registo na gestdo da Conta de Registo
associada.

Constituem direitos do Membro Compensador:

a) Recusar a portabilidade das Posi¢des e Garantias de uma CCSI se o respetivo cliente se
encontrar em incumprimento para consigo;

b) Utilizar as Garantias da CCSI em caso de incumprimento do respetivo cliente;

c) Exigir ao seu cliente, titular da CCSI Garantias adicionais face as Garantias determinadas
pela OMIClear, gerindo-as nos termos dos nimeros 50 a 56.

Para além das disposicbes estabelecidas nas Regras da Compensagdo, constituem

obrigacdes especificas do Membro Compensador:

a) Assegurar a gestdo operacional das Garantias inerentes a uma CCSI;

b) Assegurar que as Garantias exigidas pelas Posicdes registadas numa CCSI| estédo
devidamente constituidas junto da OMIClear;

c) Colaborar na portabilidade das Posigbes e Garantias de uma CCSI, a pedido dos seus
clientes e desde que estes ndo se encontrem em incumprimento para consigo.

Constitui um direito do Agente de Registo recusar a portabilidade das Posigbes associadas a

uma Conta de Registo se os Clientes se encontrarem em incumprimento para consigo.

Para além das disposicbes estabelecidas nas Regras da Compensacdo, constituem
obrigacdes especificas do Agente de Registo, quando for o caso e sem prejuizo do disposto
no numero anterior, prestar todo o apoio na abertura e gestdao das Contas de Registo
associadas a uma CCSI e colaborar na portabilidade das respetivas Posi¢gdes a pedido dos
Clientes.

Portabilidade de CCSI/

43.

O exercicio da portabilidade por um cliente ativa-se com o envio da declaragéo constante do
Modelo C37 para a OMIClear e pode aplicar-se:

a) A alteragdo da Conta de Compensacgao onde sdo compensadas as Posicdes que advém
das operacgdes registadas nas Contas de Registo do respetivo cliente;

b) A transferéncia do saldo das Operagdes registadas nas Contas de Registo.
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44.

45.

46.

47.

48.

49.

Nos termos do numero anterior:

a) Pressupde-se a transferéncia de todas as Posi¢des e de todas as Garantias afetas a CCSl,
afetando, em consequéncia, todas as Contas de Registo que Ihe estejam associadas.

b) Nas Garantias afetas a CCSI| ndo sdo consideradas eventuais Garantias préprias do
Membro Compensador que estejam a cobrir as responsabilidades da respetiva CCSI.

Nos termos do numero e anterior, € sem prejuizo das situagcbes em que haja um
incumprimento, para ativar a portabilidade, & necessario:

a) O cliente ou o respetivo mandatario apresentar, através do Membro Compensador para
onde vai transferir as Posi¢des e Garantias, preenchidos e devidamente assinados, por si
e pelo referido Membro Compensador:

i. O Acordo de Compensacao;

i. O formulario C37, em que o primeiro solicita a transferéncia das Posicdes e
Garantias e o Membro Compensador especifica os termos em que as aceita.

b) A OMIClear assegurar que o Membro Compensador para onde vai transferir a
compensacdo das Posicdes e Garantias:

i. Ja tem aberta uma Conta de Compensagédo destinada a assegurar a referida
transferéncia;

ii. Possuitodas as condigbes, designadamente operacionais e de contribuigdo para o
Fundo de Compensacao, para compensar as novas Posi¢cdes e gerir as respetivas
Garantias;

ii. Tem constituido, se for o caso, Garantias suficientes para cobrir as novas
responsabilidades da Conta de Compensacgao destino;

c) Independentemente de a OMIClear o poder efetuar, o cliente ou o respetivo mandatario
informar o Membro Compensador detentor da CCSI que vai ativar a portabilidade.

Asseguradas todas as condigdes referidas no numero anterior, a OMIClear procede a
transferéncia das Posicbes e das Garantias.

A partir do momento em que as Posigdes passam a ser compensadas pelo novo Membro
Compensador, a gestao das responsabilidades e Garantias que lhe estdo inerentes passam a
ser da sua responsabilidade.

No caso da alinea b) do niumero 43, e sem prejuizo das situacbes em que haja um
incumprimento, para ativar a portabilidade, o cliente ou o respetivo mandatario tem, para além
do especificado no niumero 45, de:

a) Apresentar, através do Agente de Registo para onde vai transferir o saldo das Operagdes
registadas na Conta de Registo, o formulério C37, preenchido e devidamente assinado,
por si e pelo referido Agente de Registo.

b) Assegurar-se junto da OMIClear que o Agente de Registo para onde vai transferir o saldo
das Operagbes ja tem aberta uma Conta de Registo destinada a referida transferéncia e
possui todas as condigdes, designadamente operacionais para registar as novas
Operagoes;

c) Independentemente de a OMIClear o poder efetuar, informar o Agente de Registo detentor
da Conta de Registo original que vai ativar a portabilidade.

No que respeita a situagbes em que haja um incumprimento o exercicio da portabilidade
associada as CCSI é especificado na Circular B18/2014 - Procedimentos em Caso de
Incumprimento.
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Garantias dos clientes de CCSI/

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

As Garantias associadas a uma CCSI seguem as regras gerais estabelecidas para as demais
Garantias previstas nas Regras da OMiIClear, aplicando-se, ainda, as especificidades
definidas nos numeros seguintes.

Toda a movimentagdo das Garantias inerentes a uma CCSI processa-se através do Membro
Compensador respetivo, devendo identificar a CCSI a que respeita, em tudo o mais seguindo
as regras inerentes as Garantias.

O Membro Compensador tem de aprovar o tipo de Garantias associadas a uma CCSI,
podendo recusar ou impor descontos (haircuts) adicionais as Garantias ndo representadas por
dinheiro denominado em euros.

A prestacao das Garantias do cliente pelo Membro Compensador perante a OMIClear constitui
condicao suficiente para a aprovacao expressa na alinea anterior.

Caso seja comunicado o incumprimento do cliente pelo respetivo Membro Compensador, a
OMIClear promove a imediata transferéncia das Garantias para o Membro Compensador
conforme especificado na Circular B18/2014 - Procedimentos em Caso de Incumprimento.

Os juros da aplicacao de Garantias em dinheiro ou os rendimentos dos valores mobiliarios sdo
creditados na respetiva CCSI, passando a fazer parte dos ativos dados em Garantia.

Nos termos do numero 47, quaisquer Garantias adicionais exigidas pelo Membro
Compensador aos seus clientes terdo de ser registadas por este na respetiva CCSI e
depositadas junto da OMIClear.

Podem aceder a Contas de Compensacgédo com Segregacdo Omnibus (CCSO), conjuntos de
Clientes ou Agentes de Registo do Membro Compensador a quem este preste diretamente
servigos de compensagao, mediante o cumprimento cumulativo das condigdes seguintes:

a) Fiquem devidamente identificados perante a OMIClear, nomeadamente através do envio,
individualizado, da declaragédo constante em formulario especifico;

b) Tenham conhecimento das consequéncias do modelo de operagdo em que estédo
envolvidos;

c) Nomeiem um Unico mandatario para gestdo da respetiva Conta de Compensacéo;

d) O mandatario do conjunto de Clientes ou Agentes de Registo seja devidamente
identificado perante a OMIClear.

Sao aplicaveis, com as devidas adaptagdes, as CCSO as disposigdes previstas para as CCSI.

As Contas de Compensacdo Omnibus Genéricas (CCOG) destinam-se ao registo das
Posigdes que advém dos Clientes ou Agentes de Registo do Membro Compensador que néao
tenham optado por contas com segregacao individual (CCSI) ou contas com segregagao
omnibus (CCSO).

Ao nivel das Posig¢des, sado aplicaveis as CCOG as seguintes regras:

a) As Posigdes de Clientes ou de Agentes de Registo do Membro Compensador podem ser
compensadas:
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63.
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65.
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i. Numa unica CCOG, a qual esta associada a uma Unica Conta de Colateral
Omnibus Genérica, dando lugar ao calculo de um LODcog especifico, nos termos
definidos na Circular B09/2014 — Limites Operacionais;

ii. Em distintas contas CCOG (cada uma relacionada com um cliente ou grupo de
clientes do Membro Compensador), as quais estdo conectadas a una Unica Conta
de Colateral Omnibus Genérica, dando lugar ao calculo de um LODcog especifico,
nos termos definidos na Circular B09/2014 — Limites Operacionais;

b) As Posigbes calculadas ao nivel de uma CCOG de um Membro Compensador sao
segregadas das PosicOes calculadas nas outras contas de compensacao (proprias ou de
clientes) desse Membro Compensador.

Ao nivel das Garantias que cobrem as responsabilidades associadas a uma dada conta
CCOG, existe um unico montante de Colateral registado na Conta de Colateral do mesmao tipo,
(conforme referido na alinea d) do numero 66), o qual & depositado pelo Membro
Compensador junto da OMIClear e identificado como tal no seu sistema, sendo que nao se
encontra exposto a eventuais perdas originadas com Posigbes préprias do Membro
Compensador ou com Posi¢des de outros clientes desse Membro Compensador que tenham
contas CCOG, contas CCSI ou contas CCSO.

Caso a OMIClear tenha declarado um incumprimento do Membro Compensador detentor da
CCOG, a portabilidade das respetivas Posicbes e Garantias é efetuada de acordo com as
condic¢des estabelecidas na Circular B18/2014 - Procedimentos em Caso de Incumprimento.

As Contas de Compensagéao proprias destinam-se exclusivamente ao registo das Posicdes
préprias do Membro Compensador, assegurando que as essas Posi¢cdes proprias sao
segregadas de todas as outras Posi¢des compensadas pelo mesmo.

No que se refere as Contas de Compensacgao proprias é constituido um Colateral especifico
para cobrir as respetivas responsabilidades, dando lugar ao calculo de um LOD; especifico,
nos termos definidos na Circular B09/2014 — Limites Operacionais. Esse Colateral podera
também ser utilizado para cobrir responsabilidades das contas CCSI, CCSO e CCOG no caso
de que as Garantias afetas ndo serem suficientes.

Uma Conta de Colateral € uma conta atribuida pela OMIClear ao Membro Compensador onde
sdo geridos os movimentos de Garantias e onde sao refletidas as responsabilidades, quer do
proprio Membro Compensador, quer das Contas de Compensacgao que estdo associadas a
essa Conta de Colateral.

Nos termos do numero anterior, a OMIClear atribuira a um Membro Compensador um dos
seguintes tipos de Conta de Colateral:

a) Conta de Colateral Prépria - conta onde é efetuada a gestdo das Garantias e
responsabilidades do préprio Membro Compensador. Esta conta podera estar associada
a uma ou mais contas de compensacgao proéprias;

b) Conta de Colateral de Cliente com Segregacao Individual - conta onde é efetuada a gestao
de Garantias e responsabilidades associadas a uma uUnica Conta de Compensagao com
Segregacgao Individual (CCSI) relativa a um Cliente ou Agente de Registo que tenha
optado por este tipo de conta;
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c) Conta de Colateral de Cliente com Segregagao Omnibus - conta onde é efetuada a gestao
de Garantias e responsabilidades associadas a uma uUnica Conta de Compensagéo com
Segregagdo Omnibus (CCSO) relativa a um conjunto de Clientes ou Agentes de Registo
que tenham optado por este tipo de conta;

d) Conta de Colateral de Cliente Omnibus Genérica - conta onde é efetuada a gestdo de
Garantias e responsabilidades associadas a Contas de Compensagdo Omnibus
Genéricas (CCOQG) relativas a Clientes ou Agentes de Registo que tenham optado por
este tipo de conta.

Os limites operacionais sao calculados ao nivel de cada Conta de Colateral, com base nas
Garantias constituidas na respetiva conta e no valor de responsabilidades que lhe estdo
associadas, nos termos definidos na Circular B09/2014 - Limites Operacionais.

A Conta de Liquidagdo Financeira € uma conta atribuida pela OMIClear a cada Agente de
Liquidacdo Financeira, a qual esta associada as Contas de Compensacgédo de cada Membro
Compensador para o qual esse agente presta servigos de liquidacao.

As Contas de Liquidagdo Financeira refletem, a todo o momento, o valor de liquidagao
financeira que provém das respetivas Contas de Compensagéo que lhes estdo associadas
permitindo ao Agente de Liquidagdo Financeira conhecer o montante que tem a liquidar por
conta de cada Membro Compensador, conforme definido na Circular B08/2014 — Liquidagéo
Financeira.

Ao Agente de Liquidagdo Financeira serao atribuidas pela OMIClear tantas Contas de
Liquidagao Financeira quantos os Membros Compensadores com os quais tem um Acordo de
Liquidagao Financeira.

Um Membro Compensador sé pode estar associado a uma Conta de Liquidagédo Financeira
de um unico Agente de Liquidagao Financeira.

As Contas de Liquidagao Fisicas sao detidas e geridas, nomeadamente no que concerne a
abertura, modificagéo e extingdo, por Agentes de Liquidagao Fisica.

No que se refere a titularidade, a Conta de Liquidagao Fisica pode ser:

a) Propria —a titularidade é do Agente de Liquidagao Fisica que pretende liquidar fisicamente
as Posigbes que resultam do registo das Operagdes inscritas em Contas de Registo cuja
titularidade seja a mesma Entidade ou de uma Entidade que com ele esteja numa relacéo
de dominio ou de grupo;

b) De cliente - a titularidade é do cliente com o qual o Agente de Liquidagao Fisica celebrou
um Acordo de Liquidagédo Fisica, por forma a assegurar fisicamente as Posigcdes que
resultam do registo das Operagdes inscritas em Contas de Registo detidas por esse
cliente.

No que se refere ao tipo de Ativo Subjacente (“commodity”), a Conta de Liquidagao Fisica

pode ser:

a) De Eletricidade:
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b)

i. Gerida pelo Agente de Liquidacdo Fisica que tenha celebrado um Acordo de
Admissdo de Agente de Liquidacdo Fisica no Servico sobre Contratos de
Derivados de Eletricidade junto da OMIClear;

ii. Destina-se a liquidar Posigcdes que se encontrem no Periodo de Entrega, que
resultam do registo das Operagdes sobre Contratos de Derivados de Eletricidade
com liquidagao por entrega fisica, inscritas nas Contas de Registo de Eletricidade
fisicas proprias ou de clientes;

De Gas Natural:

i. Gerida pelo Agente de Liquidacdo Fisica que tenha celebrado um Acordo de
Admissdo de Agente de Liquidagdo Fisica no Servigco sobre Contratos de
Derivados de Gas Natural junto da OMIClear;

ii. Destina-se a liquidar Posigcdes que se encontrem no Periodo de Entrega, que
resultam do registo das Operagdes sobre Contratos de Derivados de Gas Natural,
com liquidagao por entrega fisica, inscritas nas Contas de Registo de Gas Natural
fisicas proprias ou de clientes.

Os pedidos de abertura, alteracdo ou extingdo das Contas de Registo, Contas de
Compensagéao e Contas de Liquidagao Fisica, bem como os procedimentos de autorizagéo do
acesso a informagao das Contas de Compensacao devem, salvo indicagdo em contrario, ser
efetuados pelos respetivos detentores através de formularios préprios disponiveis no Site.

Relativamente aos pedidos referidos no numero anterior, se devidamente instruidos, a
OMIClear procedera a configuragdo das respetivas contas dando conhecimento aos
detentores das mesmas.

Sem prejuizo de outras regras aplicaveis, as Contas ficam disponiveis para utilizagdo assim
que estejam configuradas na Plataforma de Compensacao.

Para a abertura de uma Conta de Registo, o pedido deve:

a)

Ser submetido através do Modelo C33 disponibilizado pela OMIClear no Site, incluindo a
identificacdo da Conta de Registo e a caracterizagdo quanto a titularidade, tipo de
liquidacdo, identificagdo se é do tipo diaria, identificagdo da respetiva Conta de
Compensacgéo e tipo de Conta de Compensagéo e, se for o caso, a identificagdo da
respetiva Conta de Liquidagéo Fisica;

No caso do titular da conta ter celebrado um Acordo de Compensagao com um Membro
Compensador Geral, para além de ser assinado pelo cliente (Cliente ou Agente de
Registo), deve ser também assinado pelo respetivo Membro Compensador;

No caso da abertura de uma Conta de Registo cuja titularidade é de um cliente (Cliente
ou Agente de Registo), incluir a aceitagdo do Membro Compensador para compensar
diretamente as Operagdes desse cliente nessa Conta;

Quando for o caso, ser acompanhado do pedido do Agente de Registo indicando as
referéncias da conta externa, nomeadamente do Sistema de Negociacdo, que esteja
ligada a Conta de Registo em causa;

No caso da abertura de uma Conta de Registo de cliente (Cliente ou Agente de Registo),
para efeitos de atuagao por conta de Entidades que estejam numa relagado de dominio ou
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de grupo com o Agente de Registo ou o Cliente, ser acompanhado por uma declaragéo
de verificagao dos pressupostos dessa relagao.

79. No caso de abertura de uma Conta de Registo Fisica:

a)

De Eletricidade - o Agente de Registo devera indicar se esta se destina a liquidacao de
Posi¢cdes com entrega fisica em zona espanhola ou em zona portuguesa e indicar a
respetiva Conta de Liquidagéo Fisica (também designada “UCP - Unidade de Contratagcéo
a Prazo”) associada. Neste contexto, o processo de abertura da Conta de Negociagéo
Fisica apenas ficara concluido apés:

Indicar a respetiva Conta de Liquidacao Fisica de Eletricidade detida pelo préprio, caso
o Agente de Registo seja também um Agente de Liquidacao Fisica no Servigo sobre
Contratos de Derivados de Eletricidade;

Indicar a respetiva Conta de Liquidacao Fisica de Eletricidade gerida pelo Agente de
Liquidacdo Fisica no Servico sobre Contratos de Derivados de Eletricidade, caso o
Agente de Registo celebre com este um Acordo de Liquidagao Fisica para liquidar
fisicamente as Operagdes sobre Contratos de Derivados de Eletricidade com
liquidagao por entrega fisica registadas naquela Conta de Registo;

Apresentar o formulario de aceitagdo de liquidagao fisica da nova conta assinado pelo
respetivo Agente de Liquidagdo Fisica no Servigo sobre Contratos de Derivados de
Eletricidade (Modelo C15);

Comprovar que a Conta de Liquidagao Fisica de Eletricidade associada a Conta de
Registo de Eletricidade fisica € compativel com a entrega fisica nas zonas de entrega
indicadas.

De Gas Natural - o Agente de Registo tera de indicar a respetiva Conta de Liquidagao
Fisica associada. Neste contexto, o processo de abertura da Conta de Registo Fisica
apenas ficara concluido apés:

Indicar a respetiva Conta de Liquidagao Fisica de Gas Natural detida pelo préprio,
caso o Agente de Registo seja também um Agente de Liquidagdo no Servigo sobre
Contratos de Derivados de Gas Natural;

Indicar a respetiva Conta de Liquidacao Fisica de Gas Natural gerida pelo Agente de
Liquidacao Fisica no Servigo sobre Contratos de Derivados de Gas Natural, caso o
Agente de Registo celebre com este um Acordo de Liquidagéo Fisica para liquidar
fisicamente as Operagdes sobre Contratos de Derivados de Gas Natural com
liquidagdo por entrega fisica registadas naquela Conta de Registo.

Apresentar o formulario de aceitagao de liquidacéo fisica da nova conta assinado pelo
respetivo Agente de Liquidacao Fisica no Servico sobre Contratos de Derivados de
Gas Natural (Modelo C15);

Comprovar que a Conta de Liquidagao Fisica de Gas Natural associada a Conta de
Registo Fisica de Gas Natural € compativel com a entrega fisica nas zonas de entrega
indicadas.

80. No caso da abertura de uma Conta de Registo Diaria, tem que ser ainda especificada:

a)

Uma Conta de Registo por defeito, para a qual sdo transferidas:

Todas as Operagdes que permanegam na Conta de Registo Diaria, apds terminado o
periodo definido para a realizagdo de transferéncias give-up; e

. Aquelas Operagbes que foram objeto de transferéncia give-up, mas tenham sido

recusadas pelos respetivos Agentes de Registo destinatarios.
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b) Uma Conta de Compensagio associada a Conta de Registo por defeito, nos termos deste
numero.

Para a abertura de uma Conta de Compensacao, o pedido deve:

a) Ser submetido através do Modelo C16 disponibilizado pela OMIClear no Site, incluindo a
identificagao da Conta de Compensacgao e a caracterizagao ao tipo de conta, identificagcao
do respetivo cliente (Cliente ou Agente de Registo) e a identificagcdo da Conta de Registo
associada;

b) No caso da Conta de Compensacao ser de cliente, para além de ser assinado pelo
Membro Compensador Geral, deve ser ainda assinado pelo respetivo cliente (Cliente ou
Agente de Registo).

Para a abertura de uma Conta de Liquidagao Fisica, o pedido deve ser submetido através do
Modelo C26 disponibilizado pela OMIClear no Site, incluindo a identificagdo da Conta de
Liquidacao Fisica, a titularidade, o respetivo Servigo da OMIClear, o tipo de ativo subjacente,
e, se aplicavel, a identificagdo do respetivo Cliente ou Agente de Registo com o qual o Agente
de Liquidagao Fisica tenha celebrado um Acordo de Liquidagao Fisica;

Podem nao ser considerados pela OMIClear os pedidos apresentados por forma diversa ou
sem o cumprimento dos requisitos previstos na presente Circular.

A permisséao, concedida pelo Membro Compensador, detentor da Conta de Compensacgéao de
cliente, para o acesso aos relatérios especificos deste seu estatuto disponibilizados na
Plataforma de Compensacgdo por parte dos seus clientes, processa-se através da area de
Participante do Site da OMIClear.

A permissédo, concedida pelo Agente de Registo, detentor da Conta de Registo, para o acesso
aos relatdrios especificos deste seu estatuto disponibilizados na Plataforma de Compensacao
por parte do seu Membro Compensador, processa-se através da area de Participante (na
perspetiva de Membro Negociador) do Site do OMIP.

O cancelamento dos acessos referidos nos numeros anteriores é efetuado de modo
semelhante a sua permissao.

A presente Circular foi comunicada 8 CMVM em 29 de abril de 2026 e entra em vigor no dia 1
de junho de 2026.

O Conselho de Administragdo
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